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马克思主义里面有一句话许多人记忆犹新：“资本来到世间，从头到脚，每个毛孔都滴着血

和肮脏的东西”。其实大部分人从根本上说不清楚这句话到底是什么意思，但“资本不是个好东

西”的观念却自幼植入我们的头脑中，以至于“资本主义”这个本来中性的描述性词汇却成为贬义

词。为什么毕生从事金融实践和研究，见证和参与了新中国一些重大建设投资项目的调研、论证、

审批，并参与制定了相关的政策和法规的八十三岁高龄的曹尔阶老先生却在 2012 年年初推出了

名恰恰为《资本是个好东西》的专著？ 

资本确实是个好东西，为了帮助读者更全面的理解资本这个东西，曹老先生结合自己 60 多

年同投资打交道的历史经验，整理了这一生在投资问题上经历或研究过的东西，写就了这本专著。

全书以马克思主义资本论为理论基础，从资本形成机制角度出发结合作者自己从投资管理的实践

中体会到资本的扩张天性，全面系统地论述了各类资本创新形成机制，并对新中国成立以来遭遇

到的诸多经济问题进行了阐述，为更系统地梳理资本对国民经济和个体的影响做出了全面的总

结，并呼吁我国应加速经济的金融化积极扩张资本并使之造福于民。 

作者认为，资本形成机制，最根本的是靠原始积累，其次则需要借助于信用，实现支配别人

资金扩张资本，最后是资本化的进一步扩张发展；因此无论是投资、贷款、“拨改贷”、资产的

折旧和更新改造、融资租赁、企业的股份制改造和上市、资本市场的资本融资和债券融资、企业

的资产重组、企业兼并和收购、企业的破产 或“债转股”，还是投资基金、资产证券化、金融

衍生商品市场等等，都是在不同条件下创新了资本形成机制。而从这一角度出发，作者解释了新
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中国成立以来遭遇到的诸多经济问题，比如计划经济时期国家计委追求高指标形成的“生产压基

建、基建压财政、财政挤银行、银行发票子”，地方政府的平调集体资金，企业的“基建挤生产、

生产挤大修、大修挤成本”和乱挪乱拉贷款，地方利用“小措贷款”扩张资本来增加财政超收，

改革开放以后地方部门和企业的承包经营，地方政府的“集资热”、“债券热”，地方办基金会，

地方办金融，“假拆借”和“绕规模贷款”，“拨改贷”、“财政信用”和“债转股”，以及在

境外闯出香港上市的红筹股，在境内出现的淄博交易市场和成都内部股交易的“红庙子市场”等

等。 

笔者认为这些资本形成机制的创新和发展与整体经济的增长密不可分。在宏观经济层面上，

中国能否再有后续 30 年的快速增长，关键在于如何为“资本”松绑。从我国的社会主义实践中

可以看出，从一开始讳言资本，到 1997 年中共十五大初次确认要“以资本为纽带”、“放大资

本的作用”等，到 2002 年中共十六大明确把“资本”作为一项生产要素“按贡献参与分配”，

再到 2007 年中共十七大明确提出“要坚持和完善按劳分配为主体、多种分配方式并存的分配制

度，健全劳动、资本、技术、管理等生产要素按贡献参与分配的制度”等，随着各种“恐资病”

的治愈和“资本”地位的不断上升，我国社会主义市场经济持续高速增长，近 30 年来平均每年

增速超过 9.70%。因此，我国应充分重视“资本”的作用，推动创新资本形成机制，积极跟上经

济全球化和金融全球化的步伐。 

在推动创新资本形成机制的路上，中国证监会主席郭树清正在带头前行。郭主席十分重视“资

本”的作用，认为转变经济发展方式需要更加充分地发挥资本市场功能，因此自其上台开始就领

导证监会密集推出了公司治理、投资者保护、退出机制探讨、长线资金入市、新股发行改革、降

低交易费用等多项新政，大力发展证券市场，积极推动资本市场改革。他的“郭氏改革”在资本

市场掀起了惊涛骇浪，得到了广大投资者的认可。近期，他在 2012 年 5月 7 日举行的全国证券

公司创新发展研讨会上指出，我国是世界上少有的高储蓄国家，每年新增的资本总量已居全球第

一，但是由于储蓄向投资的转化不够理想，造成比较严重的资源错配和浪费，证券公司应加快产

品、业务、机制创新，促进储蓄向投资的有效转化；恰逢当前我国证券公司和证券行业处于历史

上最好的发展时期，全行业应紧紧围绕实体经济内在需要，加大改革创新力度，不断提高服务客

户的水平和企业自身的核心竞争力，为促进资本市场改革开放和国民经济平稳较快发展做出新贡

献。 

笔者非常欣慰的看到郭主席为资本市场发展做出的努力，真心希望郭主席能够带领证监会革
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故鼎新，进一步提升“资本”的使用效率，不断创新资本形成机制，在发展和完善证券市场的同

时，推动资本市场的快速发展，使得“资本”真正成为一个为民所用的“好东西”。也希望更多

的人能够站出来，一起努力引导大家充分认识到“资本”的重要作用，提高资本的使用效率，使

其真正造福于民，这或许是曹老先生写该专著的另一层用意。 
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