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中药类上市公司 2019 年年中报综述 

  

报 告 主 要 内 容 

●整体来看，上半年 70 家中药类上市公司营业总收入与去年同期相比略有增长，利润总

额及净利润略有下降。2019 年上半年 70 家中药类上市公司营业总收入是 16,850,224.95 万元，

比去年同期增长 11.54%。2019 年上半年 70 家中药类上市公司净利润是 2,056,968.91 万元，

去年同期下降了 5.9017%。 

●纵观各个企业业绩情况，两极分化趋势明显，部分企业仍表现强劲增长态势。从营业收

入来看，70 家上市公司中有 53 家出现不同程度的增长，另外 17 家出现不同程度的下降；从净

利润来看，70 家上市公司中有 44 家出现不同程度的增长，另外 26 家出现不同程度的下降。 

●以 2019 年中报主要财务数据为依据，41 家主板上市的中医类上市公司可分为六个等级，

分别是：第一等级有 2家，分别是；片仔癀、西藏药业；第二等级有 3家，分别是；同仁堂、

白云山、马应龙；第三等级有 7家，分别是；天士力、云南白药、华润三九、江中药业、中新

药业、步长制药、ST 辅仁；第四等级有 8 家，分别是；吉林敖东、济川药业、健民集团、康惠

制药、羚锐制药、千金药业、寿仙谷、中恒集团；第五等级有 11 家，分别是；东阿阿胶、国

发股份、康恩贝、康缘药业、启迪古汉、仁和药业、神奇制药、太极集团、泰合健康、益佰制

药、珍宝岛；第六等级有 10 家，分别是；亚宝药业、通化金马、天目药业、太龙药业、昆药

集团、九芝堂、广誉远、方盛制药、大理药业、ST 康美。 

●以 2019 年中报主要财务数据为依据，29 家中小板和创业板上市的中医类上市公司可分

为四个等级，分别是：第一等级有 3家：以岭药业、奇正藏药、盘龙药业；第二等级有 7家，

分别是；众生药业、新天药业、新光药业、葵花药业、康弘药业、精华制药、桂林三金；第三

等级有 7家，分别是；振东制药、沃华医药、太安堂、上海凯宝、吉药控股、红日药业、佛慈

制药；第四等级有 12 家，分别是；佐力药业、紫鑫药业、益盛药业、易明医药、信邦制药、

香雪制药、陇神戎发、龙津药业、嘉应制药、汉森制药、贵州百灵、福瑞股份。 
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一、上半年 70 中药类上市公司业绩情况 

整体来看，上半年 70 家中药类上市公司营业总收入与去年同期相比略有增长，利润总额及净利

润略有下降。 

图表 1：70 家中药类上市公司 2019 年中期与 2018 年中期主要财务指标比较 
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2018 年上半年 70 家中药类上市公司营业总收入是 15,106,728.42 万元，2019 年上半年 70 家中药

类上市公司营业总收入是 16,850,224.95 万元，也就是说 2019 年上半年 70 家中药类上市公司营业总

收入比去年同期增长 11.54%。 

2018 年上半年 70 家中药类上市公司利润总额是 2,581,343.70 万元，2019 年上半年 70 家中药类

上市公司利润总额是 2,453,556.75 万元，也就是说 2019 年上半年 70 家中药类上市公司利润总额比去

年同期下降了 4.9504%。 

2018 年上半年 70 家中药类上市公司净利润是 2,185,979.69 万元，2019 年上半年 70 家中药类上

市公司净利润是 2,056,968.91 万元，也就是说 2019 年上半年 70 家中药类上市公司净利润比去年同期

下降了 5.9017%。 

二、上半年 70 中药类上市公司业绩情况 

纵观各个企业业绩情况，两极分化趋势明显，部分企业仍表现强劲增长态势，  

从营业收入来看，70 家上市公司中有 53 家出现不同程度的增长，另外 17 家出现不同程度的下

降；从净利润来看，70 家上市公司中有 44 家出现不同程度的增长，另外 26 家出现不同程度的下降。 

图表 2： 2019 年中报三个财务指标排序(每股收益、营业收入增长率、净利润增长率) 

证券代码 证券简称 
每股收益 EPS-基

本，2019 中，元 

 
证券代码 证券简称 

营业总收入(同比增长

率%， 2019 中报) 

 
证券代码 证券简称 

净利润(同比增长

率%，2019 中)， 

000538.SZ 云南白药 2.1600  600332.SH 白云山 124.6684  603963.SH 大理药业 1,281.0530 

000999.SZ 华润三九 1.7600  000590.SZ 启迪古汉 54.6734  600222.SH 太龙药业 908.4511 

600332.SH 白云山 1.5670  300108.SZ 吉药控股 42.4679  000590.SZ 启迪古汉 345.0003 

600436.SH 片仔癀 1.2400  600211.SH 西藏药业 36.6571  000790.SZ 泰合健康 287.0807 

600566.SH 济川药业 1.1800  002864.SZ 盘龙药业 35.9619  600993.SH 马应龙 117.9256 

600211.SH 西藏药业 0.8900  000790.SZ 泰合健康 29.8082  000999.SZ 华润三九 105.0937 

000623.SZ 吉林敖东 0.7500  600750.SH 江中药业 27.4440  600129.SH 太极集团 48.5544 

603858.SH 步长制药 0.7098  600557.SH 康缘药业 22.5982  000623.SZ 吉林敖东 43.1926 

600781.SH ST 辅仁 0.6400  300158.SZ 振东制药 21.7506  600422.SH 昆药集团 31.6439 

600535.SH 天士力 0.5957  600436.SH 片仔癀 20.4030  000650.SZ 仁和药业 31.2594 

002737.SZ 葵花药业 0.5231  600252.SH 中恒集团 20.0384  600479.SH 千金药业 29.1660 

600993.SH 马应龙 0.5000  600129.SH 太极集团 19.5060  002864.SZ 盘龙药业 25.7651 

600085.SH 同仁堂 0.4820  600993.SH 马应龙 18.9291  600436.SH 片仔癀 24.6573 

600750.SH 江中药业 0.4800  002107.SZ 沃华医药 16.7299  600285.SH 羚锐制药 22.6027 

002275.SZ 桂林三金 0.4700  300026.SZ 红日药业 16.5018  600211.SH 西藏药业 22.0487 

600329.SH 中新药业 0.4510  603567.SH 珍宝岛 16.2576  002198.SZ 嘉应制药 21.9285 

002864.SZ 盘龙药业 0.4400  002433.SZ 太安堂 15.3715  300147.SZ 香雪制药 21.7329 

600557.SH 康缘药业 0.4100  603139.SH 康惠制药 14.3576  600557.SH 康缘药业 20.4788 

002773.SZ 康弘药业 0.3900  002644.SZ 佛慈制药 14.0136  002412.SZ 汉森制药 18.4893 

002287.SZ 奇正藏药 0.3816  002873.SZ 新天药业 13.9235  600566.SH 济川药业 14.3771 

002603.SZ 以岭药业 0.3800  600479.SH 千金药业 13.6065  600538.SH 国发股份 13.5982 

002317.SZ 众生药业 0.3700  600329.SH 中新药业 13.5423  600750.SH 江中药业 13.4594 

600976.SH 健民集团 0.3600  002287.SZ 奇正藏药 12.4374  603858.SH 步长制药 12.6751 
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000423.SZ 东阿阿胶 0.3537  603896.SH 寿仙谷 12.1154  300158.SZ 振东制药 12.4867 

603896.SH 寿仙谷 0.3300  603858.SH 步长制药 11.4257  600329.SH 中新药业 12.2551 

600285.SH 羚锐制药 0.3140  600535.SH 天士力 11.1020  603998.SH 方盛制药 11.9587 

600422.SH 昆药集团 0.3088  600422.SH 昆药集团 10.9636  002317.SZ 众生药业 11.4323 

002873.SZ 新天药业 0.3028  000999.SZ 华润三九 10.7340  600351.SH 亚宝药业 10.7884 

603567.SH 珍宝岛 0.2789  002603.SZ 以岭药业 10.5139  002773.SZ 康弘药业 9.6680 

300519.SZ 新光药业 0.2700  002773.SZ 康弘药业 9.7901  002737.SZ 葵花药业 9.5001 

000650.SZ 仁和药业 0.2614  002317.SZ 众生药业 9.4355  002349.SZ 精华制药 9.0489 

600771.SH 广誉远 0.2500  300181.SZ 佐力药业 9.3598  000538.SZ 云南白药 8.5780 

000989.SZ 九芝堂 0.2100  600351.SH 亚宝药业 9.0623  600252.SH 中恒集团 7.8747 

600351.SH 亚宝药业 0.2077  600538.SH 国发股份 9.0088  002287.SZ 奇正藏药 6.2455 

600479.SH 千金药业 0.2026  000650.SZ 仁和药业 8.2517  002873.SZ 新天药业 6.0794 

603139.SH 康惠制药 0.1900  300147.SZ 香雪制药 7.4270  002644.SZ 佛慈制药 5.0076 

600129.SH 太极集团 0.1600  000766.SZ 通化金马 6.5105  300519.SZ 新光药业 3.7918 

002349.SZ 精华制药 0.1579  600613.SH 神奇制药 6.2994  300026.SZ 红日药业 3.1041 

600572.SH 康恩贝 0.1510  002826.SZ 易明医药 6.0008  002566.SZ 益盛药业 2.7159 

002424.SZ 贵州百灵 0.1500  600285.SH 羚锐制药 5.8759  600613.SH 神奇制药 2.4365 

300039.SZ 上海凯宝 0.1435  000538.SZ 云南白药 5.7229  002275.SZ 桂林三金 1.6945 

002412.SZ 汉森制药 0.1429  603998.SH 方盛制药 5.2305  002603.SZ 以岭药业 1.6794 

600594.SH 益佰制药 0.1290  300519.SZ 新光药业 4.8102  600332.SH 白云山 0.6937 

002566.SZ 益盛药业 0.1210  002275.SZ 桂林三金 4.4848  600085.SH 同仁堂 0.2219 

000766.SZ 通化金马 0.1200  000623.SZ 吉林敖东 3.9277  600976.SH 健民集团 -2.2966 

603998.SH 方盛制药 0.1200  600976.SH 健民集团 3.4768  603567.SH 珍宝岛 -3.6701 

300026.SZ 红日药业 0.1177  002349.SZ 精华制药 3.2388  600535.SH 天士力 -3.9330 

600613.SH 神奇制药 0.1100  002424.SZ 贵州百灵 2.8595  600781.SH ST 辅仁 -11.2308 

600252.SH 中恒集团 0.1046  600566.SH 济川药业 2.7133  603896.SH 寿仙谷 -13.4418 

300158.SZ 振东制药 0.1035  002737.SZ 葵花药业 2.1807  000766.SZ 通化金马 -15.0704 

002107.SZ 沃华医药 0.0900  600222.SH 太龙药业 1.7108  603139.SH 康惠制药 -15.4166 

002644.SZ 佛慈制药 0.0872  002198.SZ 嘉应制药 0.5939  300039.SZ 上海凯宝 -16.4572 

300147.SZ 香雪制药 0.0800  002390.SZ 信邦制药 0.1155  600771.SH 广誉远 -18.2604 

603963.SH 大理药业 0.0700  300534.SZ 陇神戎发 -0.4545  002424.SZ 贵州百灵 -19.2123 

002390.SZ 信邦制药 0.0700  300049.SZ 福瑞股份 -0.5562  300534.SZ 陇神戎发 -20.9187 

000590.SZ 启迪古汉 0.0642  600572.SH 康恩贝 -1.0929  002826.SZ 易明医药 -23.0691 

300049.SZ 福瑞股份 0.0600  600085.SH 同仁堂 -1.5171  600572.SH 康恩贝 -24.4442 

002433.SZ 太安堂 0.0600  002412.SZ 汉森制药 -2.0181  300181.SZ 佐力药业 -31.2378 

002826.SZ 易明医药 0.0600  002566.SZ 益盛药业 -3.4710  002433.SZ 太安堂 -33.2006 

000790.SZ 泰合健康 0.0598  000989.SZ 九芝堂 -6.2261  002107.SZ 沃华医药 -36.3633 

002118.SZ 紫鑫药业 0.0500  600781.SH ST 辅仁 -10.9274  002390.SZ 信邦制药 -40.5070 

600222.SH 太龙药业 0.0468  300039.SZ 上海凯宝 -13.0998  600594.SH 益佰制药 -46.2320 

300181.SZ 佐力药业 0.0452  600594.SH 益佰制药 -14.9956  000989.SZ 九芝堂 -46.2890 

300108.SZ 吉药控股 0.0315  600518.SH ST 康美 -15.3515  300049.SZ 福瑞股份 -54.6606 

002198.SZ 嘉应制药 0.0274  600771.SH 广誉远 -17.3483  600671.SH 天目药业 -55.0138 

300534.SZ 陇神戎发 0.0265  603963.SH 大理药业 -20.7360  300108.SZ 吉药控股 -70.6572 

600671.SH 天目药业 0.0200  002750.SZ 龙津药业 -21.7690  000423.SZ 东阿阿胶 -77.7616 

600518.SH ST 康美 0.0170  600671.SH 天目药业 -33.4412  002118.SZ 紫鑫药业 -79.0867 

002750.SZ 龙津药业 0.0033  000423.SZ 东阿阿胶 -36.6927  600518.SH ST 康美 -82.8189 

600538.SH 国发股份 -0.0100  002118.SZ 紫鑫药业 -38.9448  002750.SZ 龙津药业 -87.8519 

数据来源：Wind 

上半年，随着国家医改政策的持续深入推进，医药行业不断强化监管规范，医保控费、两
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票制、仿制药一致性评价、“4+7”药品国家集采、DRGs 和国家重点监控药品目录等政策陆续

实施，这些政策对医药行业的市场带来巨大冲击，对公司销售带来负面影响。 

另外，上半年中药行业出现几起“恶性新闻”——康美药业货币资金虚增 300 亿的财务造

假、葵花药业原董事长涉嫌故意杀人、步长制药“斯坦福”招生丑闻等事件让人“大跌眼镜”，

引发一片哗然。这也直接导致了监管部门对行业的监督和检查力度。6 月 4 日，财政部组织对

77 家药企进行会计检查，其中中药生产企业 33 家，占比超过化药和生物制药企业。此次检查

中，国家医疗保障局全程跟进。 

同时，国家医保局明确要求，目录中的中成药和中药饮片品种，应当参照《国家卫生健康

委关于印发第一批国家重点监控合理用药药品目录（化药和生物制品）的通知》（国卫办医函

〔2019〕558 号）的要求，由具有相应资质的医师开具。这意味着西医药师、医生开具中药处

方将被严格限制范围。禁止西医开具中药处方的政策影响对行业来说的实际冲击可能最大，与

目前西医大量开中成药的现状有关，此类政策对企业今后的影响可能更大。 

三、基于 2019 年中报主要财务数据所做出的中药类上市公司分级榜 

对于主板上市公司（传统型企业）来说，可以从资产质量、盈利能力、成长性这三个方面来衡

量。如果一个公司的资产质量较高、盈利能力较强、成长性较好，那么这个公司就是主板市场上一

个较好的公司。 

对于中小板和创业板市场的上市公司来说，我们认为要重点考察公司的成长性和盈利能力这两

个方面，如果一个公司的成长性较好、盈利能力较强，这个公司就是一个相对好的中小板或创业板

的上市公司。 

我们主要根据中药类上市公司 2019 年中报主要财务指标的进行比较分析。 

（一）41家主板中药类上市公司 2019 年中报主要财务指标的比较分析 

对于主板上市公司（传统型企业）来说，可以从资产质量、盈利能力、成长性这三个方面来衡

量。如果一个公司的资产质量较高、盈利能力较强、成长性较好，那么这个公司就是主板市场上一
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个较好的公司。 

其中资产质量的高低可以用 “ ①每股净资产、②每股经营现金流 ” 这两个指标来考察，这

两个指标的数值越大说明资产的含金量越高；而盈利能力的强弱可以用 “ ③每股收益、④净资产

收益率”这两个指标来考察；企业的成长性则可以用“ ⑤主营业务增长率”来衡量。 

因此我们可以用以下五个指标“①每股净资产、②每股经营现金流、③每股收益、④净资产收

益率、⑤主营业务增长率”来考察一个公司的“相对好坏”。 

图表 3： 41 家主板中药类上市公司 2019 年中报主要财务指标（按照从大到小的顺序排序） 

 每股净资产  每股经营现金净流量  每股收益  净资产收益率  主营业务增长率 

1 云南白药 34.3928 云南白药 7.0731 云南白药 2.1600 济川药业 16.6900 白云山 124.6684 

2 吉林敖东 18.2728 片仔癀 2.0547 华润三九 1.7600 华润三九 15.2300 启迪古汉 54.6734 

3 东阿阿胶 16.3552 西藏药业 0.9472 白云山 1.5670 片仔癀 13.7500 西藏药业 36.6571 

4 白云山 14.4798 寿仙谷 0.8850 片仔癀 1.2400 白云山 11.1000 泰合健康 29.8082 

5 步长制药 14.0931 步长制药 0.7003 济川药业 1.1800 马应龙 9.1200 江中药业 27.4440 

6 西藏药业 12.5848 马应龙 0.5445 西藏药业 0.8900 仁和药业 9.1100 康缘药业 22.5982 

7 华润三九 12.4306 同仁堂 0.4413 吉林敖东 0.7500 羚锐制药 8.2400 片仔癀 20.4030 

8 片仔癀 9.7472 千金药业 0.4364 步长制药 0.7098 天士力 8.1814 中恒集团 20.0384 

9 康惠制药 9.6685 益佰制药 0.3296 ST 辅仁 0.6400 江中药业 7.4500 太极集团 19.5060 

10 ST 辅仁 9.1474 羚锐制药 0.3142 天士力 0.5957 ST 辅仁 7.1700 马应龙 18.9291 

11 健民集团 7.6029 神奇制药 0.2907 马应龙 0.5000 康恩贝 6.9000 珍宝岛 16.3436 

12 寿仙谷 7.3210 国发股份 0.2290 同仁堂 0.4820 西藏药业 6.9000 康惠制药 14.3576 

13 天士力 7.2577 中恒集团 0.1848 江中药业 0.4800 同仁堂 6.8900 千金药业 13.6065 

14 同仁堂 6.9785 健民集团 0.1671 中新药业 0.4510 中新药业 6.8400 中新药业 13.5423 

15 中新药业 6.6435 仁和药业 0.1020 康缘药业 0.4100 康缘药业 6.2200 寿仙谷 12.1154 

16 济川药业 6.5759 康缘药业 0.0692 健民集团 0.3600 昆药集团 6.0950 步长制药 11.4257 

17 江中药业 6.4505 白云山 0.0434 东阿阿胶 0.3537 中恒集团 5.9300 天士力 11.1020 

18 康缘药业 6.2070 康恩贝 0.0364 寿仙谷 0.3300 步长制药 5.7200 昆药集团 10.9636 

19 太极集团 5.9800 太极集团 0.0242 羚锐制药 0.3140 云南白药 5.5700 华润三九 10.7340 

20 珍宝岛 5.9711 吉林敖东 0.0195 昆药集团 0.3088 亚宝药业 5.4200 亚宝药业 9.0623 

21 马应龙 5.6361 泰合健康 0.0097 珍宝岛 0.2789 天目药业 5.0800 国发股份 9.0088 

22 昆药集团 5.2298 广誉远 -0.0597 仁和药业 0.2614 广誉远 4.9900 仁和药业 8.2517 

23 ST 康美 5.0281 启迪古汉 -0.0903 广誉远 0.2500 方盛制药 4.9900 通化金马 6.5105 

24 通化金马 4.9974 通化金马 -0.1111 九芝堂 0.2100 健民集团 4.8500 神奇制药 6.2994 

25 神奇制药 4.8616 大理药业 -0.1311 亚宝药业 0.2077 珍宝岛 4.6500 羚锐制药 5.8759 

26 广誉远 4.8249 亚宝药业 -0.1314 千金药业 0.2026 寿仙谷 4.5700 云南白药 5.7229 

27 千金药业 4.7036 珍宝岛 -0.1638 康惠制药 0.1900 泰合健康 4.3200 方盛制药 5.2305 

28 九芝堂 4.5716 济川药业 -0.1722 太极集团 0.1600 九芝堂 4.1300 吉林敖东 3.9277 

29 益佰制药 4.5575 九芝堂 -0.2089 康恩贝 0.1510 吉林敖东 4.0600 健民集团 3.4768 

30 羚锐制药 3.8070 ST 康美 -0.2730 益佰制药 0.1290 千金药业 4.0500 济川药业 2.7133 
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31 亚宝药业 3.6854 天士力 -0.3762 通化金马 0.1200 益佰制药 2.8760 太龙药业 1.7108 

32 仁和药业 2.8987 太龙药业 -0.4923 方盛制药 0.1200 太极集团 2.6700 康恩贝 -1.0929 

33 大理药业 2.7595 江中药业 -0.4979 神奇制药 0.1100 启迪古汉 2.6200 同仁堂 -1.5171 

34 方盛制药 2.5161 天目药业 -0.5126 中恒集团 0.1046 大理药业 2.6100 九芝堂 -6.2261 

35 启迪古汉 2.4850 方盛制药 -0.5227 大理药业 0.0700 通化金马 2.4800 ST 辅仁 -10.9274 

36 太龙药业 2.2823 东阿阿胶 -0.5771 启迪古汉 0.0642 神奇制药 2.2300 益佰制药 -14.9956 

37 康恩贝 2.0011 中新药业 -0.5882 泰合健康 0.0598 康惠制药 1.9700 ST 康美 -15.3515 

38 中恒集团 1.7586 康惠制药 -0.5966 太龙药业 0.0468 太龙药业 1.9300 广誉远 -17.3483 

39 泰合健康 1.3881 昆药集团 -0.6220 天目药业 0.0200 东阿阿胶 1.7500 大理药业 -20.7360 

40 国发股份 1.3627 华润三九 -0.8326 ST 康美 0.0170 ST 康美 0.3400 天目药业 -33.4412 

41 天目药业 0.5031 ST 辅仁 -2.1815 国发股份 -0.0100 国发股份 -0.7500 东阿阿胶 -36.6927 

 

在上表的五项指标排名中，按照公司各项指标出现在前 1/3 名（前 14 名）中“次数的多少”

排列顺序，依次为： 

图表 4：2019 年中报主要财务指标出现在前 1/3 名（前 14 名）中次数的多少排列表 

出现 5次公司

有 2 家 

出现 4次的公

司有 3家 

出现 3次的公

司有 7家 

出现 2次的公

司有 8家 

出现 1次的公司

有 11家 

出现 0次的公司

有 10家 

片仔癀 

西藏药业 

同仁堂 

白云山 

马应龙 

 

天士力 

云南白药 

华润三九 

江中药业 

中新药业 

步长制药 

ST 辅仁 

 

吉林敖东 

济川药业 

健民集团 

康惠制药 

羚锐制药 

千金药业 

寿仙谷 

中恒集团 

东阿阿胶 

国发股份 

康恩贝 

康缘药业 

启迪古汉 

仁和药业 

神奇制药 

太极集团 

泰合健康 

益佰制药 

珍宝岛 

亚宝药业 

通化金马 

天目药业 

太龙药业 

昆药集团 

九芝堂 

广誉远 

方盛制药 

大理药业 

ST 康美 

 

如果从某公司这五项财务指标出现在前 1/3 名（前 14 名）的“次数越多”比较优良与否的话，

41 家主板上市的中医类上市公司可分为六个等级，分别是： 

第一等级：在前 1/3 名（前 14 名）中出现 5次的公司，有 2家，分别是； 

片仔癀、西藏药业； 

第二等级：在前 1/3 名（前 14 名）中出现 4次的公司，有 3家，分别是； 

同仁堂、白云山、马应龙 

第三等级：在前 1/3 名（前 14 名）中出现 3次的公司，有 7家，分别是； 
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天士力、云南白药、华润三九、江中药业、中新药业、步长制药、 

ST 辅仁 

第四等级：在前 1/3 名（前 14 名）中出现 2次的公司，有 8家，分别是； 

吉林敖东、济川药业、健民集团、康惠制药、羚锐制药、千金药业、 

寿仙谷、中恒集团 

第五等级：在前 1/3 名（前 14 名）中出现 1次的公司，有 11 家，分别是； 

东阿阿胶、国发股份、康恩贝、康缘药业、启迪古汉、仁和药业、 

神奇制药、太极集团、泰合健康、益佰制药、珍宝岛 

第六等级：在前 1/3 名（前 14 名）中出现 0次的公司，有 10 家，分别是； 

亚宝药业、通化金马、天目药业、太龙药业、昆药集团、九芝堂、 

广誉远、方盛制药、大理药业、ST 康美 

（二）29 家在中小板和创业板中药类上市公司 2019 年中报主要财务指标的比较分析 

对于中小板和创业板市场的上市公司来说，我们认为要重点考察公司的成长性和盈利能力这两

个方面，如果一个公司的成长性较好、盈利能力较强，这个公司就是一个相对好的中小板或创业板

的上市公司。 “主营业务增长率”衡量可以衡量公司的成长性，而每股收益、净资产收益率则可

以衡量公司的盈利能力。 

因此我们可以用以下三个指标来考察“中小板和创业板市场”上市公司的“相对好坏”。具体

来说可以用如下三个财务指标来进行比较：①主营业务增长率，②每股收益，③净资产收益率。 

现在我们来比较29家在中小板和创业板市场上市的中药类上市公司2019年中报的三项财务指

标（①主营业务增长率，②每股收益，③净资产收益率）出现在前 1/3 名（前 10 名）的次数的多

少，次数越多，说明这个公司的价值越大。 

图表 5：29家中小板和创业板中药类上市公司2019年中报主要财务指标（按照从大到小的顺序排序） 

 营业收入(同比增长率)  每股收益  净资产收益率 

1 吉药控股 42.4679 葵花药业 0.5231 葵花药业 10.2000 

2 盘龙药业 35.9619 桂林三金 0.4700 桂林三金 9.9500 

3 振东制药 21.7506 盘龙药业 0.4400 奇正藏药 9.6000 

4 沃华医药 16.7299 康弘药业 0.3900 康弘药业 8.0600 

5 红日药业 16.5018 奇正藏药 0.3816 众生药业 7.4600 

6 太安堂 15.3715 以岭药业 0.3800 上海凯宝 6.0300 

7 佛慈制药 14.0136 众生药业 0.3700 盘龙药业 6.0000 

8 新天药业 13.9235 新天药业 0.3028 以岭药业 5.8600 
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9 奇正藏药 12.4374 新光药业 0.2700 新光药业 5.6300 

10 以岭药业 10.5139 精华制药 0.1579 精华制药 5.4900 

11 康弘药业 9.7901 贵州百灵 0.1500 贵州百灵 5.4200 

12 众生药业 9.4355 上海凯宝 0.1435 红日药业 5.3300 

13 佐力药业 9.3598 汉森制药 0.1429 新天药业 5.2400 

14 香雪制药 7.4270 益盛药业 0.1210 沃华医药 5.1800 

15 易明医药 6.0008 红日药业 0.1177 汉森制药 5.1000 

16 新光药业 4.8102 振东制药 0.1035 佛慈制药 3.0400 

17 桂林三金 4.4848 沃华医药 0.0900 信邦制药 2.4100 

18 精华制药 3.2388 佛慈制药 0.0872 益盛药业 2.1400 

19 贵州百灵 2.8595 香雪制药 0.0800 佐力药业 2.0900 

20 葵花药业 2.1807 信邦制药 0.0700 振东制药 1.9700 

21 嘉应制药 0.5939 福瑞股份 0.0600 易明医药 1.9200 

22 信邦制药 0.1155 太安堂 0.0600 嘉应制药 1.7500 

23 陇神戎发 -0.4545 易明医药 0.0600 香雪制药 1.6200 

24 福瑞股份 -0.5562 紫鑫药业 0.0500 紫鑫药业 1.3300 

25 汉森制药 -2.0181 佐力药业 0.0452 福瑞股份 1.2100 

26 益盛药业 -3.4710 吉药控股 0.0315 陇神戎发 1.1100 

27 上海凯宝 -13.0998 嘉应制药 0.0274 吉药控股 0.9500 

28 龙津药业 -21.7690 陇神戎发 0.0265 太安堂 0.8300 

29 紫鑫药业 -38.9448 龙津药业 0.0033 龙津药业 0.2100 

在上表的三项指标排名中，按照公司各项指标出现在前 1/3 名（前 10 名）中“次数的多少”

排列顺序，依次为： 

图表 6： 各项指标出现在前 1/3 名（前 10 名）中“次数的多少” 

出现 3次公司

有 3家 

出现 2次的公

司有 7家 

出现 1次的公

司有 7家 

出现 0次的公司

有 12家 

以岭药业 

奇正藏药 

盘龙药业 

众生药业 

新天药业 

新光药业 

葵花药业 

康弘药业 

精华制药 

桂林三金 

振东制药 

沃华医药 

太安堂 

上海凯宝 

吉药控股 

红日药业 

佛慈制药 

佐力药业 

紫鑫药业 

益盛药业 

易明医药 

信邦制药 

香雪制药 

陇神戎发 

龙津药业 

嘉应制药 

汉森制药 

贵州百灵 

福瑞股份 

因此，如果从某公司这三项财务指标出现在前 1/3 名（前 10 名）的“次数越多”比较优良与
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否的话，29 家中小板和创业板上市的中医类上市公司可分为四个等级，分别是： 

第一等级：在前 1/3 名（前 10 名）中出现 1次的公司，有 3家： 

以岭药业、奇正藏药、盘龙药业 

第二等级：在前 1/3 名（前 10 名）中出现 2次的公司，有 7家，分别是； 

众生药业、新天药业、新光药业、葵花药业、康弘药业、 

精华制药、桂林三金 

第三等级：在前 1/3 名（前 10 名）中出现 1次的公司，有 7家，分别是； 

振东制药、沃华医药、太安堂、上海凯宝、吉药控股、红日药业、 

佛慈制药 

第四等级：在前 1/3 名（前 10 名）中出现 0次的公司，有 12 家，分别是； 

佐力药业、紫鑫药业、益盛药业、易明医药、信邦制药、 

香雪制药、陇神戎发、龙津药业、嘉应制药、汉森制药、 

贵州百灵、福瑞股份 
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11 

 

博士后科研工作站专题研究报告 

 

 

中国银河证券股份有限公司博士后科研工作站 

简 介 

中国银河证券股份有限公司博士后科研工作站（以下简称“工作站”），是经国家人力资源和社会保障部及

全国博士后管委会批准设立的科研机构。 

工作站以中国经济运行与发展中的重大理论问题、资本市场改革发展中的重大理论与实践问题和证券公司

发展创新过程中的现实性、前瞻性、战略性问题为研究对象，以吸引、培养和储备高层次研究人才为己任，以提

高中国银河证券综合竞争力、促进公司可持续发展、推进中国资本市场的理论建设为目标，力求通过宽视角、深

层次、高质量的研究，为把中国银河证券打造成国内一流券商服务，为资本市场的改革发展服务，为发展繁荣中

国的经济和金融科学服务。 

为吸引高素质的博士毕业生进站从事研究工作，工作站为博士后研究人员提供在业内具有竞争力的、较高

水平的工资和福利待遇，以及较为优越的科研条件和工作环境。 

 

 


