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创业板交易权限分为创业板注册制股票交易权限（以下简称

“注册制创业板交易权限”）和创业板核准制股票交易权限（以

下简称“核准制创业板交易权限”）。已按照我司适当性管理要

求开通普通账户注册制创业板交易权限的投资者，可以在我司申

请开通信用账户创业板交易权限，开通后的信用账户创业板交易

权限与投资者普通账户权限保持一致，均为注册制创业板交易权

限。普通账户未开通创业板交易权限或仅开通核准制创业板交易

权限的投资者，不能申请开通信用账户创业板交易权限。

投资者在我司申请开通信用账户创业板交易权限需要具备什

么条件？

01

需要。投资者通过信用账户参与创业板交易将同时面临创业

板交易风险和融资融券交易风险。为了向投资者充分揭示信用账

户参与创业板交易面临的双重风险，我司专门制定了《信用账户

参与创业板交易特别风险揭示书》（以下简称《特别风险揭示

书》）。投资者须认真阅读、理解并签署《特别风险揭示书》

后，才能开通信用账户创业板交易权限。

投资者申请开通信用账户创业板交易权限需要单独签署风险

揭示书吗？

02
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已开通信用账户核准制创业板交易权限的投资者如需在创业

板注册制实施后继续通过信用账户参与核准制下创业板股票申购

与交易，需要通过签署《特别风险揭示书》激活核准制创业板交

易权限。未签署《特别风险揭示书》的投资者，在创业板注册制

实施后将无法在信用账户中进行申购、融资买入、融券卖出、担

保品买入、担保品转入创业板股票以及创业板可转换公司债券转

股、可交换公司债券换股等交易。

已开通信用账户核准制创业板交易权限的投资者如需在创业

板注册制实施后通过信用账户参与注册制下创业板股票申购与交

易，需要申请开通信用账户注册制创业板交易权限。

已开通信用账户核准制创业板交易权限的投资者，能否在创

业板注册制实施后继续通过信用账户参与核准制下创业板股票申

购与交易？

03

不会。普通账户开通注册制创业板交易权限后，须由投资者

单独申请开通信用账户注册制创业板交易权限。

信用账户已开通核准制创业板交易权限的投资者，如在普通

账户开通注册制创业板交易权限，其信用账户会自动同步开通注

册制创业板交易权限吗？

04
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注册制下创业板股票可以作为融资融券标的证券吗？06

投资者可以通过银河证券手机APP、海王星、双子星、掌

厅等非现场自助方式或现场临柜方式开通信用账户创业板交易权

限和签署《特别风险揭示书》。

机构/产品投资者以及我司不允许通过非现场自助方式开通

信用账户创业板交易权限和签署《特别风险揭示书》的个人投资

者必须到营业部通过现场临柜方式开通信用账户创业板交易权限

和签署《特别风险揭示书》。未开通信用账户创业板交易权限的

70岁及以上个人投资者，必须到营业部通过现场临柜方式开通

信用账户创业板交易权限和签署《特别风险揭示书》；已开通信

用账户核准制创业板交易权限的70岁及以上个人投资者，可以

通过非现场自助方式开通信用账户注册制创业板交易权限和签署

《特别风险揭示书》。

申请开通权限前，投资者应通过各种方式深入了解创业板交

易机制和风险特征以及融资融券业务相关风险。

投资者如何开通信用账户创业板交易权限和签署《特别风险

揭示书》？
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创业板注册制实施后，核准制下创业板股票作为融资融券标

的证券的保证金比例会在现行标准的基础上大幅整体调高吗？作

为可充抵保证金证券的折算率会在现行标准的基础上大幅整体调

低吗？

08

可以。注册制下创业板股票自上市首日起可以作为融资融券

标的证券。被实施风险警示的，深圳证券交易所自该股票被实施

风险警示当日起将其调整出标的证券范围。

可以。注册制下创业板股票自上市首日起可以作为可充抵保

证金证券。投资者可将符合条件的注册制下创业板股票转入信用

账户充抵保证金或者在信用账户中买入注册制下创业板股票。

不会。创业板注册制实施后，核准制下创业板股票作为融资

融券标的证券的保证金比例和作为可充抵保证金证券的折算率仍

将按照现行标准执行，不会对其进行大幅整体调整。

注册制下创业板股票可以作为可充抵保证金证券吗？07
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是的。创业板股票竞价交易设置较宽的涨跌幅限制，首次公

开发行上市的股票，上市后的前5个交易日不设涨跌幅限制，其

后涨跌幅限制为20%。创业板股票较主板、中小板股票可能产

生更大的股价波动风险，投资者在信用账户交易创业板股票可能

因杠杆效应进一步放大投资损失。

创业板注册制实施后，创业板股票竞价交易设置较宽的涨跌

幅限制，在信用账户交易创业板股票是否将面临更大的风险？

09

创业板注册制实施后，投资者在信用账户交易创业板股票是

否会受到较目前更严格的持仓集中度控制？投资者在信用账户进

行创业板股票交易时会受到什么影响？

10

是的。目前，创业板股票的持仓集中度控制与主板、中小板

股票保持一致。创业板注册制实施后，由于创业板股票较主板、

中小板股票可能产生更大的风险，投资者在信用账户交易创业板

股票时，将会受到较目前更严格的持仓集中度控制。

当信用账户创业板股票持仓集中度达到我司规定的上限时，

投资者将无法继续在信用账户买入或转出创业板股票。另外，由

于信用账户创业板股票持仓集中度在创业板注册制实施后将设置

更为严格的控制，投资者在信用账户卖出创业板股票后，可能面
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按照信用账户不同维持担保比例区间，对单一创业板股票

（上市未满5个交易日的单一创业板股票、上市满5个交易日的

单一创业板股票）及科创板与创业板合并板块的持仓集中度进行

控制。维持担保比例越高，持仓集中度上限越高，反之越低。

持仓集中度的计算方法为：

创业板注册制实施后，信用账户创业板股票持仓集中度主要

从哪些方面进行控制？

12

不会。投资者可以继续持有创业板股票，不会因为信用账户

创业板股票持仓集中度超出上限被执行强制平仓或被限制对合约

进行展期。

因持仓集中度设置更严格的控制，造成信用账户创业板股票

持仓集中度在创业板注册制实施后超出我司规定上限的投资者，

会被执行强制平仓卖出信用账户内的创业板股票或被限制对合约

进行展期吗？

11

临无法买入创业板股票或买入的创业板股票市值小于已卖出创业

板股票市值的风险。
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主要变化有：

（1）由于创业板与科创板的交易机制与风险特征相似，将

创业板与科创板股票合并作为一个板块控制持仓集中度，不再单

独对科创板股票进行板块持仓集中度控制，并适当放宽合并后的

板块持仓集中度上限；

（2）适当放宽科创板上市满5个交易日单一股票持仓集中

度上限，并按相同标准对创业板和科创板进行单一股票持仓集中

度控制。

创业板注册制实施后，信用账户创业板与科创板股票的持仓

集中度控制将会发生什么变化？

13

（1）上市未满5个交易日的单一创业板股票持仓集中度=信

用账户内上市未满5个交易日的单一创业板股票市值/信用账户总

资产；

（2）上市满5个交易日的单一创业板股票持仓集中度=信用账

户内上市满5个交易日的单一创业板股票市值/信用账户总资产；

（3）科创板与创业板合并板块持仓集中度=信用账户内全

部科创板与创业板股票市值总和/信用账户总资产。
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是的。目前，投资者在信用账户交易科创板股票会受到融券

风险敞口集中度控制。由于创业板与科创板的交易机制与风险特

征相似，创业板注册制实施后，投资者在信用账户交易创业板股

票时，仍将会受到融券风险敞口集中度控制。

当信用账户创业板股票融券风险敞口集中度达到我司规定的

上限时，投资者将无法继续在信用账户卖出或转出创业板股票。

创业板注册制实施后，投资者在信用账户交易创业板股票是

否会受到融券风险敞口集中度控制？投资者在信用账户进行创业

板股票交易时会受到什么影响？

14

按照信用账户不同维持担保比例区间，对单一创业板股票

（上市未满5个交易日的单一创业板股票、上市满5个交易日的

单一创业板股票）及科创板与创业板合并板块的融券风险敞口集

中度进行控制。维持担保比例越高，融券风险敞口集中度上限越

高，反之越低。

融券风险敞口集中度的计算方法为：

创业板注册制实施后，信用账户创业板股票融券风险敞口集

中度主要从哪些方面进行控制？

15
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主要变化有：

（1）由于创业板与科创板的交易机制与风险特征相似，将

创业板与科创板股票合并作为一个板块控制融券风险敞口集中

度，不再单独对科创板股票进行板块融券风险敞口集中度控制，

并适当放宽合并后的板块融券风险敞口集中度上限；

创业板注册制实施后，信用账户创业板与科创板股票的融券

风险敞口集中度控制将会发生什么变化？

16

（1）上市未满5个交易日的单一创业板股票融券风险敞口

集中度=（信用账户内上市未满5个交易日的单一创业板股票融

券卖出证券市值-该股票信用账户持仓市值）/信用账户净资产；

如计算结果为负值，则按照零计算；

（2）上市满5个交易日的单一创业板股票融券风险敞口集

中度=（信用账户内上市满5个交易日的单一创业板股票融券卖

出证券市值-该股票信用账户持仓市值）/信用账户净资产；如计

算结果为负值，则按照零计算；

（3）科创板与创业板合并板块融券风险敞口集中度=∑信

用账户内单一科创板股票融券风险敞口集中度+∑信用账户内单

一创业板股票融券风险敞口集中度。
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我司规定的各种集中度指标以及对指标进行调整的相关事项

将通过我司官方网站（www.chinastock.com.cn）发布，请投

资者予以关注。

投资者可以通过何种途径获知我司规定的各种集中度控制

指标？

17

（2）适当放宽单一科创板股票融券风险敞口集中度上限，

并按相同标准对创业板和科创板进行单一股票融券风险敞口集中

度控制。

备注：本文所称“创业板股票”包括创业板股票和存托凭证。
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免责声明

本材料由中国银河证券股份有限公司（以下简称银河证

券）向其机构或个人客户（以下简称客户）提供，供银河证券

融资融券客户创业板业务知识普及使用。

本材料所载的全部内容只提供给客户做参考之用，并非作

为正式开展融资融券业务和创业板股票交易的邀请或保证。

银河证券不需要采取任何行动以确保本材料涉及的内容适

合于客户。客户如有意开展相关投资活动，应以监管部门最新

发布的法律法规及客户签署的正式法律文件为准。
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